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POLITICA DE CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGCO

1. Introducao

A Kuara Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Kuard Capital”’) no desempenho rotineiro das suas
atividades estabelece relacionamentos e contrata, seja de forma pontual ou recorrente, prestadores de
servico externos para fins de suporte e confronto de ideias e conclusdes. Tais relacionamentos tém como
principais escopos: (i) originacdo de ativos; (ii) avaliagdo de ativos; (iii) monitoramento de ativos; (iv)

intermediagao de operacdes; (v) estruturacao de operagoes.

Nesse sentido, esta Politica de Contratagdo de Prestadores de Servigo descreve as regras e
procedimentos para sele¢ao, contratagao e fiscalizagdo dos terceiros contratados em nome dos fundos
de investimento sob gestdo da Kuara Capital. Os colaboradores da Kuara Capital, na relagdo com
terceiros, devem sempre observar o disposto nesta politica, bem como nas demais politicas internas da

empresa, em especial o Cédigo de Etica e Manual de Compliance.

2. Estrutura Organizacional

A Resolucdo CVM n° 21/2021 (“Resolucdo CVM 21") define o espoco de atuacdo e responsabilidades
da area de Risco como identificagdo, monitoramento e ajuste dos riscos de mercado, liquidez,
concentragao, contraparte, operacionais e de crédito. A presente politica diz respeito, principalmente, a
risco de contraparte, o qual por sua vez carrega potencial para materializagdo dos demais riscos. Dessa

forma, a definicao e respeito das praticas definidas neste documento é responsabilidade da area de Risco.

Para o cumprimento de tal responsabilidade, a area de Risco conta com o suporte do arcaboucgo
estabelecido pelo Cédigo de Etica e Manual de Compliance, bem como a possivel convocacéo de Comité

de Compliance especifico, caso o Diretor de Risco e Compliance entenda necessario.

3. Aprovacao de Novos Prestadores

O processo de aprovagao de novos prestadores de servigos envolve interagdao entre as areas de
Gestao e de Risco e Compliance em diferentes etapas: (i) Solicitacao; (ii) Background-Check; (iii) Analise

e Parecer; (iv) Formalizagao.

A andlise prévia a aprovacao contida em cada uma destas etapas tem como linhas gerais
norteadoras os padrdes éticos, as competéncias e diligéncia na prestagao do servigo, bem como a
existéncia de politicas, procedimentos e controles internos na estrutura do prestador de servigos. As
subsecdes abaixo detalham tais etapas e definem a responsabilidade das dreas envolvidas em cada uma

delas.

3.1. Solicitagao
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A solicitagdo de abertura do processo de aprovagao de um novo prestador de servicos devera ser
realizada pela drea que possua interesse e necessidade dessa contratacado. Para tal, a solicitagdo deve ser
formalizada junto a area de Risco e Compliance, fornecendo o racional que leva a necessidade de
contratacao e os motivos pelos quais entende aquele ser um prestador adequado. Esse racional devera
abordar sempre que possivel os topicos abaixo, ressalvada a inaplicabilidade de alguns deles a depender

das especificidades de cada contratagao:

= Tipo de prestacdo de servicos a ser contratado;

= Contexto que torna necessaria a contratagao;

= Mercados cobertos e a liquidez potencialmente acessivel, caso aplicavel;
=  Motivos para acreditar na qualidade de entrega do prestador;

= Uso de ferramentas e sistemas operacionais eficientes, caso aplicavel,

= Questdes estratégicas para cumprimento da politica de investimento; e

= Existéncia de potencial para optimizagcao ou redugao de custos.
3.2. Background-Check

Havendo sustentacao do racional exposto para a solicitagdo, a area de Risco e Compliance realizara
a verificagao e analise de precedentes (“background check”). Esta consiste em um conjunto de pesquisas
aplicadas as pessoas fisicas e juridicas que compdem a entidade com a qual a solicitagao pretende que
a Kuara Capital passe a se relacionar, a fim de evitar que o seu nome seja associado a condutas
repreensiveis, inobservancia de leis e regulagbes, midias negativas, ou quaisquer outros fatos

desabonadores em funcgdo do estabelecimento de tal relacionamento.

Esta etapa de background check deve ser realizado conforme disposto no “Procedimento de Know-
Your-Counterparty”, e, na inexisténcia de apontamentos relevantes, dar-se-4 sequéncia ao processo de

aprovagao do novo prestador de servigo cuja contratagdo pretende-se.

3.3. Analise e Parecer

Na auséncia de apontamentos restritivos no resultado do background check, a area de Risco e
Compliance prosseguira com o processo através de um levantamento e analise de dados qualitativos e
gquantitativos, tanto quanto for possivel e razoavel para a contratagcao em especifico. Esse levantamento
devera ser tdo mais aprofundado quanto maior for os valores envolvidos e a criticidade identificada na
situagao que gerou a necessidade de contratagao - valendo o contrario no caso de contratagdes de baixo

valor financeiro e que, apesar de necessarias, tenham um baixo risco de execugdo associado,

O levantamento de dados sera realizado, principalmente, através de uma solicitagdo de auto reporte
por parte do prestador de servico, preferencialmente, caso exista, por meio dos modelos de questionarios
de Due Diligence Anbima. Apds andlise, caso exista alguma especificidade identificada que exija maior

aprofundamento, questdes e envio de dados adicionais poderdo ser solicitados.
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A Kuara Capital deve observar o porte da empresa contratada, o volume de transagdes, bem como
a criticidade da atividade, buscando agir com razoabilidade e bom senso na contratagcdo. Em
contratagdes de prestadores para aos quais ndao existam questionarios de Due Diligence Anbima
aplicaveis, deverao ser mapeadas as contratagdes mais frequentes, ou criticas, e desenvolvidos
guestionarios internos especificos. Na inexisténcia de questionarios, deverao ser realizadas pesquisas
independentes e reunides com o prestador de servigos no intuito de avaliar, principalmente, aspetos de:

(i) governanga; (ii) especializagao; (iii) reputacgdo; e (iv) idoneidade.

Concluida a andlise de dados, o Diretor de Risco e Compliance, ou responsavel pela area de Risco e
Compliance designado em caso de auséncia, dara o seu parecer quanto a: (i) aprovagao; (ii) aprovagao
parcial; ou (iii) reprovacgao. Esta comunicacao podera dar-se por meio de e-mail, ata escrita, apresentagcao
power-point, ressalvada ainda a hipdtese de convocagao de Comité de Compliance para deliberar sobre,
caso assim entenda necessario. Caso a contratagcao seja aprovada, ou aprovada parcialmente, o parecer
devera definir um periodo minimo para reavaliagdo do prestador, o qual ndo devera ser superior a 24

(vinte e quatro) meses.

3.4.Formalizacao

Existindo parecer de aprovagao, ou aprovagao parcial, da contratagdo, para sua efetivagao serd entao
necessario estabelecimento de interlocugao para: (i) assinatura de contrato de confidencialidade entre o
prestador e a Kuara Capital; (ii) cadastro do prestador de servigos perante os administradores fiduciarios
aplicaveis; e (iii) assinatura de contrato ou proposta de prestagdo de servigos, conforme aplicavel, entre o

prestador e o fundo de investimento em questao.

O contrato ou proposta de prestagao de servigos escrito a ser celebrado devera prever, no minimo,

clausulas que tratem:

= Asobrigagdes e deveres das partes envolvidas;

= Avrelagao e as caracteristicas dos servigos que serao contratados e exercidos por cada uma
das partes;

= A obrigagdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢des previstas no
Codigo AGRT e na regulagao em vigor especifica, no que aplicavel, para cada tipo de fundo;

=  Que os terceiros contratados devem, no limite de suas atividades, deixar a disposi¢cao do
administrador fiduciario e/ou do gestor de recursos, conforme o caso, todos os documentos
e informagdes exigidos pela regulagdo em vigor que sejam necessarios para a elaboracgao
de documentos e informes periddicos obrigatérios, salvo aqueles considerados

confidenciais, nos termos da regulagdo em vigor.
3.5. Ampliacao de Servicos por Prestadores Aprovados

Havendo a aprovacgao prévia de relacionamento com determinado prestador de servico, caso haja
interesse e demanda por parte de alguma area em acessar servicos adicionais que nao foram abordados

na aprovagao inicial, dispensa-se para essa solicitagdo a etapa de background check. Um novo
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levantamento de dados e analise podera ser dispensado, bastando que haja solicitagdo formal da area
interessada com justificativa para tal, sem prejuizo de serem requeridos documentos complementares

pela area de Risco e Compliance.

4. Procedimentos Pés-Contratacao

O monitoramento periédico e acompanhamento da relagdo com terceiros, é parte integrante da
rotina da Kuard Capital. Cada colaborador que tenha contato com terceiros contratados no desempenho
das suas atividades deve zelar pelo bom relacionamento, nos termos acordados, e notificar o seu superior
direto caso quaisquer irregularidades ocorram e, caso aplicavel, a drea de Risco e Compliance. A drea de
Risco e Compliance é responsavel pelo mapeamento de prestadores de servigo contratados, e o seu

monitoramento periddico.
4.1. Supervisiao Baseada em Risco

A Kuard Capital adota uma postura de supervisdo baseada em risco, pela qual prestadores de servigco
gue sejam considerados mais sensiveis, seja pela sua criticidade para o desenvolvimento regular e
adequado das atividades da empresa, seja por quaisquer tipos de observacdes realizadas durante as fases

de background-check, analise e parecer na sua aprovagao.

Nesse sentido, o parecer da area de Risco e Compliance deve conter, na sua aprovagao, a

identificagdo de que o prestador de servigo é considerado:

= Essencial - os prestadores de servico essenciais conforme definido na regulacéo;

= Alto Risco - em que, a despeito da sua aprovacado, ocorra alguma observagéo relevante
durante o processo de background check;

=  Primario - aqueles dos quais as rotinas diarias da empresa dependem;

= Secundario - cujo servico é pontual, e existem diversos prestadores adequados possiveis;

= Adjacente - cujo servico € padronizado e facilmente substituivel.
O monitoramento deverd ocorrer em diferentes periodicidades, a depender do seu grau de risco:

= Essencial e Alto Risco - a cada 12 (doze) meses;
*=  Primario - a cada 18 (dezoito) meses;
= Secundario - a cada 24 (vinte e quatro) meses;

= Adjacente - a cada 36 (trinta e seis) meses.

A area de Risco e Compliance reavaliara tempestivamente os contratados, na ocorréncia de
qualquer fato novo que venha a ter conhecimento, ou na hipdtese de alteragao significativa que cause

duvidas quanto a classificagdo do contratado, podendo inclusive determinar o encerramento da relagao.
4.2.Controles e Monitoramento

Independente da reavaliagdo formal periédica descrita na subsecao anterior, o monitoramento

continuo da relagdo com os prestadores de servicos contratados € responsabilidade de todos os
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colaboradores da Kuara Capital, sob supervisao e coordenagao da area de Risco e Compliance. O forum
para apresentacdo das observagdes em relacdo a cada prestador de servico, nas suas respetivas
periodicidades, ou extraordinariamente, € o Comité de Risco Operacional descrito na Politica de Gestao

de Risco.

O Diretor de Risco e Compliance, no contexto do seu mapeamento de prestadores de servigo, devera
identificar o ponto focal de cada dentro da Kuara Capital, sendo esse colaborador o principal responsavel
por subsidiar a drea de Risco e Compliance com informacdes, e levar as suas observacdes ao Comité de

Risco Operacional.

Adicionalmente, para prestadores de servigo que atuem como intermediadores de operagdes, Nos
termos das demais politicas da Kuara Capital, podera ser aplicavel a elaboragcdo de relatdrios mensais,

em especial aspetos relacionados aos controles de investment compliance.

5. Arquivamento de Dados e Documentos

Os dados referentes ao cumprimento do disposto neste documento, tais como atas, apresentacdes
e relatérios, serao arquivados por um prazo de 5 (cinco) anos, estando a disposicdo para consulta das

autoridades aplicaveis sob solicitagao.

6. Validade do Documento

A presente Politica de Contratagao de Prestadores de Servigo entra em vigor na data de publicagdo
gue consta na sua capa, e com prazo de validade indeterminado. Deverd, no entanto, ser revisto em

periodos ndo maiores que 12 (doze) meses.



